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Devam eden bilango sezonu ve ingiltere’de beklentilerin altinda gelen enflasyon verisi

beraberinde kuresel piyasalarinda alicili seyir izlendi

Diin piyasalarda neler oldu?

Devam eden bilango sezonu beraberinde ABD
piyasalarinda alicili seyir devam etti. Din ABD’de Netflix,
Tesla ve Goldman Sachs’in finansallarini takip ettik.
NetflixX'in abone sayisi 2C23'te yillik bazda %8 artis
gosterirken, sirketin gelirleri 8,19 milyar dolar (beklenti: 8,3
milyar dolar) ile yillk bazda %3 artis gosterdi. Sirketin
hisse bags! kari piyasa beklentisi olan 2,86 dolarin %15
Uzerinde 3,29 dolar olarak gergeklesti. Tesla tarafinda ise
sirket 24,9 milyar dolar ciro (beklenti: 24,47 milyar dolar) ile
ceyreklik bazda tim zamanlarin en yiksek ciro rakamina
ulagsmis oldu. Sirketin hisse basi kari ise 91 sent ile
ortalama piyasa beklentisi olan 82 sentin %10,9 Uzerinde
gerceklesmis oldu. Finansallar sonrasinda gergeklestirilen
analist toplantisinda ise Elon Musk bir sonraki g¢eyrekte
uretimde bakim ve gelistirme calismalari nedeni ile azalis
beklediklerini paylastl. Goldman Sachs’'in ise gelirleri
piyasa beklentisi olan 10,84 milyar dolarin hafif lzerinde
10,9 milyar dolar agiklanmis oldu. Bankanin hisse bassi
kari ise ise piyasa beklentisi olan 3,18 dolarin %3,1 altinda
3,08 dolar olarak aciklandi.

Makro veri cephesinde ise din ABD’de Haziran ayi konut
baslangiclari ve insaat izinleri verileri takip edildi. Konut
baslangiclarinda ortalama piyasa beklentisi olan 1480K
hafif altinda 1434K seviyesinde aciklanirken, bir 6nceki
veri de 1631K seviyesinden 1559K seviyesine revize
edilmis oldu. ingaat izinleri ise piyasa beklentisi olan 1500K
altinda 1440K olarak aciklandi. Bir onceki veri ise
1469K’dan 1491K seviyesine revize edildi. Bdylece, konut
baslangiclari aylik bazda %8 daralirken (6nceki:%15,7
artis), insaat izinleri %3,7 azals (6nceki: %5,6 artig)
gosterdi.

ABD hisse senedi endeksleri cephesinde S&P 500 endeksi
%0,24 artisla 4,565 seviyesinden kapanirken; S&P 500
endeksinde en yuksek deger kazanglar %1,12 ile emlak,
en yuksek deger kaybi ise %0,52 ile ham madde
sektorinde gozlendi. Nasdaq endeksi %0,03 deger
kazanarak 14358,02, Dow Jones endeksi ise % 0,31
artisla 35061,21 seviyesinden kapandi.

Avrupa cephesinde ise diin Ingiltere’de Haziran ayi
enflasyon verisini takip ettik. Beklentiler TUFEnin yillik
%8,2 aylik bazda ise %0,4 seviyesinde agiklanmasi
beklenirken, enflasyondaki gerileme beklentilerden daha
olumlu aylik yillik bazda %7,9 aylik bazda ise %0,1
seviyesinde gerceklesti. Cekirdek TUFE tarafinda da veri
ortalama piyasa beklentisi olan %7,1’in altinda %6,9 olarak
aciklandi. Mayis ayinda enflasyon aylik %0,7, yillik ise
%8,7 seviyesinde aciklanmisti. Euro bélgesi final TUFE
verisi ise beklentilere paralel %5,5 agiklandi. Cekirdek
TUFE tarafinda ise veri piyasa beklentisi olan %5,4 hafif
Uzerinde %5,5 olarak agiklanmis oldu.

Avrupa piyasalarinda agirlikli olarak alicili seyir takip edildi.
ingiltere’de  FTSE100 endeksi %1,80 deger kazanciyla
7588,20 seviyesine yukseldi. Fransa’da CAC40 endeksi
%0,11 artisla 7326,94 seviyesine ylkseldi. Alimanya’da Dax
endeksi ise %0,10 azalisla 16108,93 puana gerilemis oldu.

Faiz beklentilerine hassasiyeti ylksek olan iki yilhk ABD
tahvil faizleri %4,76 seviyesine ylkselirken, 10 yillik tahvil
faizleri ise %3,74 seviyesine indi. VIX endeksi ise 0,46 puan
artigla 13,76 seviyesine yukseldi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu gln Asya piyasalarinda agirlikli olarak saticili seyir takip
ediyoruz. Shanghai endeksi %0,33, KOSPI endeksi %0,22,
Nikkei %1,14, Nifty 50 endeksi %0,23 saticili seyir ederken,
Hang Seng endeksinde 9%0,21 alicili seyir takip ediliyor.

ABD vadeliler cephesinde ise hafif kar satislari hakim.

Bugun Euro bolgesinde AMB yetkilisi Villeroy'un konusmasi
ve cari denge verisi takip edilecek. ABD'de ise haftalk
issizlik basvurulari, Haziran ayr mevcut konut satislari ve
Oncl endeks verileri takibimizde olacak. Bir dnceki veride
237k olarak agiklanan issizlik basvurularinda ortalama
piyasa beklentisi 240K seviyesinde bulunuyor. Beklentiler
mevcut konut satiglarinin 4,21 milyon ile aylik bazda %2,2
azalis gostermesi yoniinde bulunuyor. Oncii  endeks
tarafinda ise beklentiler verinin %0,6 azalis gostermesi
yoninde bulunuyor.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ise Japonyada Haziran ayi TUFE verisi takip
edilecek. TUFEnin Haziran ayinda yillk bazda %3,3
yonunde aciklanmasi beklenirken, bir onceki veri %3,2
seviyesinde agiklanmisti. Oniimiizdeki hafta Sali giini ise
ABD’'de Temmuz ayi tuketici guveni verisi takip edilecek.
Beklentiler  verinin 112  seviyesinde  agiklanmasi
yonundeyken bir énceki veri 109,7 olarak agiklanmisti. 26
Temmuz Pergsembe glini ise FED faiz karari ve bagkan
Powell'in aciklamalari takip edilecek. FedWatch’a gore
%99,8 ihtimalle faizin 25 baz puan ylUkselmesi bekleniyor.
27 Temmuz Persembe gunu ise ABD’de ikinci geyrek
blylme verisi takip edilecek. Beklentiler bluylimenin %1,8
seviyesinde aciklanmasi yoénundeyken, ilk ceyrek verisi
%2,0 seviyesinde bulunuyordu.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 350612 & 031% & 160% & 363% & 554%
Nasdaq 143580 & 003% A& 173% & 846% A& 37.03%
S&P 500 Vadeli* 45900 ¥ -015% & 117% & 679% & 1855%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,1089 W -0.10% & 0.02% & 074% A& 1448%
FTSE 100 75882 & 180% & 207% W -015% & @ 1.00%
MSCI Europe 19752 w -021% W -030% & 412% A& 12.68%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31913 W -023% W -143% W¥ -069% & @ 383%
Kospi 26030 W -020% & 045% W -030% & 16.39%
Hong Kong* 19,0354 & 0.44% v -19%5% W -137% W -357%
S&P BSE Sensex - Hindistan 67,0856 & 0.02% A& 155% & 6.74% & 0 9.74%
IDX Composite - Endonezya 6,857.1 &  0.39% ¥ -018% & 286% W -0.04%
TAIEX - Tayvan 17,168.7 &  0.31% ¥ -067% & 260% & 0 21.89%
MSCI GOU Asya 5443 W -027% W -126% & 204% A 599%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 6,571.3 & 324% A& 207% & 1832% & 19.98%
MOEX - Rusya 29434 W -038% A& 140% & 923% A& 37.09%
WIG - Polonya 71,6362 & 035% A& 198% & 839% A& 2429%
Prag SE - Prag 13248 & 054% & 106% & 073% & 9.85%
S&P/BMV IPC - Meksika 53,7402 ¥ -055% W -0.06% W -1.02% & @ 853%
Merval - Arjantin 453,206.9 W -080% & 046% A& 19.13% & 127.33%
Tel Aviv 35 - israil 19013 A& 300% A 741% & 677% & 581%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,7526 W -014% & 076% & 334% & 12.16%
FTSE/JSE All - Endonezya 77,0810 ¥ -002% & 070% & 0.09% & @ 4.73%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 39878 W -085% & 002% & 814% & 19.80%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Kritik TCMB karari guniinde endekste oynakhik artabilir

. . ) o Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

Glne %0,08 ylkselisle 6.370 puandan yatay pozitif
o . Kapanig 6,571.3 5,852.0 10,272.7
baslangi¢ yapan endeks, 6gdle saatlerine kadar 6.370-
6.442 bandinda seyretti. Ozellikle 16:00 sonrasi artan Ginliik Deg. A 3206 A 428% A 23%
gucli alimlar beraberinde endeks 6.572 seviyesine Haftalik Deg. A 480% A 926% A 167%
kadar ylkselmis oldu. Endeks kapanisini bu seviyeye Yillik Deg. A 1928%  A1640% 4 15.37%
e o
yakin 6.571 puan ve gunluk ./03.,24 artisla tam_amlamlg Hacim (rilyar T0) 188 123 528
oldu. Toplam iglem hacmi ise 118,9 milyar TL o
seviyesinde yasandi. Sanayi endeksi %2,35 artarken, Glinldk Deg. Vv LT 18TV -16.06%
bankacilik endeksi %4,28 deger kazandi. Sanayi 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 756 137 381
endeksinde islem hacmi 53,7 milyar TL seviyesinde Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 5710% W-291% A 41.23%
olurken, bankacilik endeksinde 13,2 milyar TL L ) . o )
. . . . *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

seviyesinde hacim gergeklesti. giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugiin ne bekliyoruz?

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Bugln gergeklesecek kritik TCMB faiz toplantisina Tirkiye Kapanist  Tirkiye Agilsi Oncesi Degisim
bagh olarak, endekste oynakhgin artabilecegini $TL 268777 26.8451 v 012%
dusunuyoruz. €s 11197 11220 A 021%
B . B $i¥ 139.59 139.34 v -0.18%
B_L_lgun 10:00 d'a.TUIK tarafindan Temmuz ayl tuket_|_0| At L9759 Lo R 036%

guven endeksinin agiklanmasi beklenirken, ayni gun
Nasdag* 15,9105 15,9114 F's 0.01%

saat 14:00'da TCMB faiz karari agiklanacak. Foreks
Haber’in anketine gére medyan beklenti faiZin %zo’ye *Tiirkiye Agilisi Oncesi iin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.
yukseltiimesi yoninde olustu.

Gelecek giindemde neler var?
..
OnumUZdekl hafta Sa“ gunu ise kapa‘Site kU”anlml ve Degisimler 19/07/23  Giinliik deg. Haftalik deg. Aylk deg. Yillk deg
reel sektor tuketici guveni verileri takibimizde olacak.
Ayni hafta Cuma gunul ise Dig Ticaret dengesi verisi
takip edilecek.

Tiirkiye 2 Yillik 349 @ 012% @ 115% @ -222% @ -59.3%
Tiirkiye 5 Yillik 4497 @ 057% @ 309% @ -123% @ -46.0%

Tiirkiye 10 Yillik 4720 @ 059% @ 320 @ -97% @ -37.8%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ compan yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Dun, yurt digi tarafinda TUFE verileri takip edildi. Euro

Bolgesi TUFE verisi beklentilere paralel olarak %5,5, Net Degisim
Ingitere TUFE verisi yillik %7,90 ile beklentilerin altinda ) son . .
gerceklesti. TUFE verileri sonrasi Euro bolgesi tahvil Ulkeler ey 9 GUNIuk Hatftalik — Ybb
faizlt_srinde_ karisik seyir izlenirk_en,_ Almanya 10 y|II|l_< Tarkiye 529 005 O 06
tahvil faizi 3 bp artigla %2,42, Ingiltere 10 yillik tahvil  agp 377 002  -006 -011
faizi 12 baz puan azaligsla %4,20, ABD 10 yillik tahvil ingiltere 420 016 -027 051
faizi 1 bp azaligla %3,77’den islem gordu. Almanya 242 003  -0.09 -0.15
!:ransa 2.95 0.04 -0.09 -0.16
Tlrkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 1 baz puan artigla 454 :f;;:ya i:gg ggi 812 gég

baz puana, Eylul 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 4
bp azalisla %8,29 seviyesine geriledi.
Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim

Doéviz tarafinda, dolar major para birimlerinin ¢oduna 1 10
karsi deger kaybetti. Gun icinde Euro/Dolar paritesi
1,1200 seviyesine gerilerken, Dolar Endeksi de 100.24
seviyesinden fiyatlandi. Dolar/ TL kuru 26,88 seviyesine
geriledi.

Yurt ici TL tahvil piyasasinda, Ekim 2025 vadeli 2 yillk
gosterge tahvil faizi 2 bp azalisla %10,22, 10 yillk
tahvil faizi ise 9%18,24 ile degisiklik olmadan gunu
tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem
hacmi ise 3,3 milyar TL seviyesinden olustu.

O B N W B U O N © ©
O Rk N W B U O N 0 ©
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[ SPREAD (Sag Eksen)  =====19 Temmuz 2023  =====12 Temmuz 2023

elismekte Olan Ulke Para Birimleri

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo Degisim (%)
donlsini 1 milyar TL olarak yenilenirken API ile haftalik o Son Fiyat Gunliik Haftalik _Ybb
repo fonlama tutari 5 milyar TL olarak degisiklik ~ TdrkLirasi 2688 -014 265 4370
glamadi. Diger yandan TCMB ayni gin valorli swa C-AfrlkaRandy 178 077 170 54
Saglamadi. Liger yar . ynig A P RusRublesi 9163 097 153 2467
islemlerinden 47,7 milyar TL ilave fonlama sagladi. Meksika Pesosu 1676 005 006  -14.01
Kore Wonu 1266 006 -026 056

Hindistan Rupee  82.03 -0.06 -0.20 -0.81
Endonezya Rupia 14,986 0.03 1.47 -3.47

Macar Forinti 336.16 1.03 0.80 -9.89
Brezilya Reali 4.80 -0.30 0.10 -9.28
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 15.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 13.50/ 16.50
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00
TCMB Agir. Ort. Fon. 15.00
TLREF 13.50
TCMB Toplanti Tarihi 20 Temmuz 2023

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Tiirkiye ile BAE arasinda 50,7 milyar dolarlik anlasma
imzalandi.  lletisim  Baskanligi  tarafindan  yapilan
aciklamada, iki Ulke arasinda enerji, ulastirma, altyapi,
lojistik, e-ticaret, finans, saglik, gida, turizm, emlak, insaat,
savunma sanayii, yapay zeka ve ileri teknolojiler gibi
alanlarda 13 belgenin imzalandigi, anlagmalarin toplam
tutarinin 50,7 milyar dolar oldugu duyuruldu. iki tarafin,
Tarkiye Cumhurbagkani ve Birlesik Arap Emirlikleri Devlet
Baskanr’'nin bagkanlik edecekleri bir "YUksek Duzeyli
Stratejik  Konsey" kurma konusunda  mutabakata
vardiklarinin dile getirildigi anlasmada, s6z konusu Ortak
Mutabakatla Birlesik Arap Emirlikleri'yle iligkilerin stratejik
ortaklik seviyesine ¢ikartildigi ifade edildi.

Aile ve Sosyal Hizmetler Bakani Sayin  Mahinur
Ozdemir Goktas, Sosyal ve Ekonomik Destek (SED)
6demesinin memur maasina yapilan %17,55 zam oraninda
artirildigini - duyurdu. Goktag, SED miktarinin 2023
Temmuz ayi igin belirlenen memur maas artigi ve
enflasyon oranindan olusan % 17,55 lik orani esas
alinarak hesaplanip, ailelere  6dendigini belirtti.
Aciklamada, ailelerin, ¢ocuklarinin temel gereksinimlerini
ve egitim destegi i¢in icin Temmuz ay icerisinde toplam
584 milyon 118 bin 187 TL tutarinda Sosyal ve Ekonomik
Destek 6demesi yapildigina vurgu yapildi.

lyzico, Elektronik Ticaret Isletmecileri Dernegi (ETID)
ve Dogma Alares tarafindan hazirlanan Tirkiye E-

Ticaret Ekosistemi Raporu'na goére e-ticaret
sektériniin biylkligi 2022 yilinda Gayrisafi Yurt ici
Hasila’'nin yaklasik %6’sina karsilik gelen 801 milyar
TLlik bir ekonomik blyiklige ulasti. lyzico
aciklamasina gore, e-ticaret iglem sayilari 2020
yilindaki degerinin 2 kat Uzerine cikarak 4,8 milyar
adede yikseldi. Rapora goére, ortalama sepet
tutarlarinda da 2020’den 2021’'e 13 TL, 2021'den
2022’ye 79 TL'lik bir yikselis gorildi. Rapora gore,
Tuarkiye'deki e-ticaret hacmi ve islem sayilari her yil
biyimeye devam ediyor. Halihazirda dinyadaki
18’inci buylk e-ticaret pazarina ev sahipligi yapan
Turkiye, yerel olgekte oldugu kadar uluslararasi
arenada da etkileyici bir ytkselis trendi icerisinde
bulunuyor. Raporda, ilerleyen dénemde kredi karti,
banka karti ve kapida nakit 6deme gibi geleneksel
6deme ydntemlerine ek olarak, 6n 6demeli kartlar,
A2A ddemeler, dijital clzdanlar, aligveris kredileri,
kripto paralar ile gergeklestirilen 6demeler ve simdi al
sonra 6de (BNPL) gibi alternatif 6deme yontemlerinin
de payinin artmasinin beklendigi kaydedildi.

Yurt Disi1 Haberler

Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, tahil
anlagsmasinin mevcut haliyle devam etmesinin Rusya igin
anlamsiz hale geldigini belirterek, anlasmanin devami igin
gida ve gubre tedariki hizmeti veren Rus bankalari ve
finans kurumlarinin éntndeki tim engellerin kaldiriimasi
ve Rus gemilerinin sigorta sorunun ¢ozulmesi gerektigini
belirtti.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan yapilan
aciklamada, c¢ekirdek enflasyonun daha kalici hale
geldigine dikkat cekilerek, siki finansal kogullarin talebi
sinirlamasi ve arz soklarinin gegmesiyle enflasyonun
daha da dugmesinin ancak daha uzun bir sure yuksek
kalmasinin beklendigi aktarildi.

Cin’in resmi Xinhua haber ajansina goére Cin Komdunist
Partisi ve Devlet Konseyi 6zel sektori canlandirmak igin
bir yol haritasi yayimladi. Cin, 6zel sirketlere devlete ait
isletmelerle ayni sekilde davranma s6zu verdi. Hikimet,
halka arzlarda, tahvil satiglarinda ve yurtdigi yatirimlarda
Ozel sirketlere destegi artiracak. Cin ozel isletmeleri ve
girisimcileri koruma, haksiz davalari 6nleme s6zi de

verdi.
(in)
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Hindistan merkezli Tata Group'un, ingiltere'ye 4
milyar sterlinlik elektrikli ara¢ batarya fabrikasi
yatinmi  yapacagl acgiklandi. ata  Group'un
ingiltere'deki 4 milyar sterlinlik yatinmi, sirketin
Hindistan disindaki ilk blyik yatirimi olma 6zelligini
tasiyor.  Ayrica, fabrikanin  kapasitesinin, 40
gigavatsaatle Avrupa'daki en buylk elektrikli arag
batarya fabrikalarindan biri olmasi bekleniyor. retimin
2026'da baslayacag fabrikada, Range Rover,
Defender, Discovery ve Jaguar markalari da dahil
olmak JLR'nin elektrikli ara¢ batarya modellerini
tedarik edilecek.

Cin Merkez Bankasi yuanda referans degeri piyasa
beklentilerinden daha gug¢li bir konumda belirleyerek
para biriminde gugli bir savunma hatti kurdu. anka
yuanda referans degeri dolara karsi 7,15 seviyesinin
hemen altinda belirledi. Boylelikle s6z konusu
referans degder Bloomberg anketindeki ortalama
beklentilerden 680 baz puan daha gugli olarak
belirlenmis oldu.

halkyatirim @ halkyatirim
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Fuzul Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin izahnamesi
SPK tarafindan 13 Temmuz 2023 tarihinde onaylanmistir.

izahname ve ekleri ile birlikte Fiyat Tespit Raporu ve Tasarruf Sahiplerine
Satis Duyurusu www.kap.org.tr, www.fuzulgyo.com.tr, www.halkyatirim.com.tr
ve www.integralyatirim.com.tr adreslerinde yayinlanmistir.

Talep toplama 20 - 21 Temmuz 2023 tarihlerinde yapilacak olup,
pay basina halka arz fiyati 8,90 TL olarak belirlenmistir.

Halka arzda Sirket'in cikarilmis sermayesinin 254.140.000 TL'den 318.000.000 TL'ye cikarilmasi
nedeniyle artirilacak 63.860.000 TL ve mevcut ortaklardan Fuzul Holding’e ait 28.000.000 adet
pay olmak lzere toplam 91.860.000 TL nominal degerli pay halka arz edilecektir. Toplam 91.860.000 TL
nominal degerli paylarin (“Halka Arz Edilecek Paylar”) halka arz edilmesi ile
Sirket’in halka aciklik oraninin %28,89 olmasi planlanmaktadir.

Halka arzda tahsisat oranlari; %70 Yurt ici Bireysel Yatirimcilar,
%15 Yurt ici Kurumsal Yatirimailar ve %15 Yurt Disi
Kurumsal Yatirimailar olarak belirlenmistir.

Sirket paylarinin halka arzindan sonra paylarin Borsa Istanbul'da
islem gormeye baslamasindan itibaren 30 giin boyunca Halk Yatirim tarafindan
fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

Dagitim, Yurt ici Bireysel Yatirimcilara esit yapilacak olup, Yurt ici Kurumsal ve Yurt Disi Kurumsal
Yatirimcilara verilecek pay miktarina Halk Yatirim ve integral Yatirim'in 6nerileri dikkate
alinarak Sirket ve Halka Arz Pay Eden Pay Sahipleri karar verecektir.

Her haliikarda tiim tahsisat gruplarina dagitim, 30.03.2023 tarihli ve 2023/21 sayili
SPK Biilteni’'nde yer alan ve halk arz dagitim esaslarini belirleyen
ilke Kararlari’'na uygun sekilde gerceklestirilecektir.
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Sirket Haberleri

Logo Yazilim (LOGO, Pozitif): Din Logo Yaziim San. ve Tic. A.S. paylari ile ilgili olarak 71,00 - 72,45 fiyat
araligindan 20.000 adet geri alim islemi gergeklestirildi. Bu islemler sonucunda geri alinan paylarin sermayeye orani
% 4,30'a ulasti.

Hisse Kodu LOGO F/K 18,8
Cari Fiyat (TL) 72,45 FD/FAVOK 13,2
52H En Yiksek (TL) 77,05 FD/Satiglar 4,0
52H En DugUk (TL) 41,85 PD/DD 6,3
Piyasa Degeri (mn TL) 7.245,0
Piyasa Degeri (mn USD) 270,1 S1H -5,0%
Halka Aciklik Orani (%) 65% S1A 0,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -16,6%
Temettl Verimi 1,9% S1Y -89,8%
3A Hacim (mn TL) 451 YB -12,5%

MLP Saghk Hizmetleri (MPARK, Pozitif): Sirket tarafidan diin Borsa istanbul'da pay basina 87,40 TL — 92,50 TL
(agirhkl ortalama 89,74 TL) fiyat araligindan toplam 20.000 TL nominal degerli MPARK paylari geri alindi. Bu
islemlerle birlikte, geri alinan paylarin toplam nominal degeri 13,35 mn TL olup, bu paylarin sermayeye orani
%6,42'ye ulasti.

Hisse Kodu MPARK  F/K 11,3
Cari Fiyat (TL) 91,90 FD/FAVOK 8,1
52H En Yiksek (TL) 95,25 FD/Satiglar 1,9
52H En Disk (TL) 37,96 PD/DD 10,3
Piyasa Degeri (mn TL) 19.118,6
Piyasa Degeri (mn USD) 712,8 S1H 11,3%
Halka Aciklik Orani (%) 35% S1A -0,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,09 S3A 11,9%
Temettl Verimi 0,000 S1Y -26,6%
3A Hacim (mn TL) 67,3 YB -17,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Sabanci Holding (SAHOL, Pozitif): Sirket tarafindan diin Borsa istanbul'da pay basina 50,50 TL fiyattan toplam 25.000
TL nominal degerli SAHOL paylari geri alindi. Bu igslemlerle birlikte, geri alinan paylarin toplam nominal degeri 60,58 mn
TL olup, bu paylarin sermayeye orani %2,97’ye ulasti.

Hisse Kodu SAHOL F/K 2,6
Cari Fiyat (TL) 52,35 FD/FAVOK 1,1
52H En Yiksek (TL) 54,65 FD/Satislar 0,3
52H En Dusuk (TL) 18,25 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 106.815,1
Piyasa Degeri (mn USD) 3.982,2 SI1H 1,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 49% S1A -1,2%
Endeks Payi (BIST100) 3,1% S3A -0,4%
Temettl Verimi 3,0 S1Y 22,5%
3A Hacim (mn TL) 1.832,4 YB 2,2%

Ahlatgi Enerji (AHGAZ, Pozitif): Diin Borsa Istanbul'da pay basina 10,99 TL fiyattan toplam 399.230 TL nominal
tutarli pay geri alindi. Bu islemlerle birlikte, geri alinan paylarin toplam nominal degeri 10,30 mn TL olup, sirket
sermayesine orani %0,40a ulasti.

Hisse Kodu AHGAZ F/K 43,6
Cari Fiyat (TL) 11,05 FD/FAVOK 25,2
52H En Yiksek (TL) 11,34 FD/Satiglar 1,6
52H En Dusuk (TL) 5,81 PD/DD 3,1
Piyasa Degeri (mn TL) 28.730,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.071,1 S1H 12,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 25% S1A 18,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 20,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -712,4%
3A Hacim (mn TL) 263,2 YB 33,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

70 Son 3 Ay Son1 Yil
A Kapanig 6.45x
/' Minimum 4.17x 4.17x
I\ Maksimum 6.69x 6.69x
‘ N Ortalama 5.31x 5.35x
Minimuma Uzaklik 2.28x 2.28x
/ Maksimuma Uzaklik -0.25x -0.25x
Afl----Y W’ Performans 26.1% 6.8%
4.0 ] ) Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

§ 83 33 38§ agagyragaaa carpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
588883599555 8823%81858S5 carpan seviyesine %17 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 19.1 Kapanis 0.89x
1.6 Minimum 0.57x 0.57x
14 Maksimum 0.91x 1.61x
1.2 14.8 Ortalama 0.72x 0.93x
1 Minimuma Uzaklik 0.32x 0.32x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.02x -0.72x
0.6 10.4 Performans 23.1% 46.2%
0.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN ¢arpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
E 8§ ¥ § S S S S SSg38 g a5 8 5 o
S S © & =% H =@ + 5 & © © o © o o © o carpan seviyesine %4.8 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
16.5
15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 A Kapanig 15.22x
135 V Minimum 9.14x 7.28x
125 Maksimum 15.77x 15.77x
115 Ortalama 12.35x 10.06x
105 A Minimuma Uzaklik 6.08x 7.94x
95 ¢ Maksimuma Uzaklhk -0.55x -0.55x
a5 Performans 33.3% 78.8%
75 W
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o [ag] [ag] o [ag] [ag] [22] o [ag] [ag]
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ . . 0, . .
R & @ &© 8 &8 9 &8 9 9 @ @ & § o v & carpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
o o o o — — — - o o o o o o o o o o . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %33.9 yakm'z'

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
140 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 67.75
Minimum 50.6 -2.1
Maksimum 81.3 114.0
Ortalama 63.7 64.2
Minimuma Uzaklk 17.2 69.8
Maksimuma Uzaklik -13.6 -46.2
Performans 3.8% 4.2%
-20
-40 N N N N N N N N 6 e e ™ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S S 3 a5 35S S ST S5 g 2 3 9 seviyeye 4.1 puan; son bir yillik ortalama
o o o o - — — - o o o o o o o o o o

seviyeye 3.5 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
160 120 ANK'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
140
Son 3 Ay Son1 Yil
120 80 Kapanig 79.5
100 Minimum 57.9 -2.3
20 Maksimum 1131 145.1
40 Ortalama 76.7 77.0
60 Minimuma Uzaklik 216 81.9
40 Maksimuma Uzaklik -33.6 -65.5
20 0 Performans 2.1% 4.5%
0
20 -40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
9 8 9 9 8 98 989 29 2 2 2 22209 2 seviyeye 2.9 puan; son bir yillik ortalama
R & & & 06 9 9 8 9 98 @ o v &8 ¢ R :
S & & & @ W «® -« ©o© O o ©o© ©o o o o o o seviyeye 2.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
120 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
100 Ka 51.6
panig X
N M\ -
80 Minimum 37.7 -2.7
60 Maksimum 69.2 99.4
W Ortalama 51.8 54.7
40 Minimuma Uzaklik 13.9 54.3
20 Maksimuma Uzaklik -17.6 -47.8
Performans 0.6% 5.3%
0
-20
g g 8§ 8 3 8 § 8 § § g § Ry § § % g g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
© © 6 © &@ + + + o © © © o o ©o © o ©o seviyeye 3.1 puan uzag"lz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
17 Temmuz 04:20 Gin 1Yillik Orta Vadeli Borg Verme Orani 15 Temmuz %2.65 %2.65
17 Temmuz 05:00 Gin GSYIH (Villik) 2.¢eyrek %7.1 %4.5
17 Temmuz 05:00 Gin GSYiH (Ceyreklik) 2.ceyrek %0.8 %2.2
17 Temmuz 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran %2.5 %3.5
17 Temmuz 05:00 Gin Sabit Sermaye Yatirimlari (Kiimilatif) Haziran %3.4 4%
17 Temmuz 05:00 Gin Perakende Satislar (Yillik) Haziran %3.3 %12.7
17 Temmuz 11:00 Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Haziran - 1189
17 Temmuz 11:15 Euro Bélgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi
17 Temmuz 11.30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi
17 Temmuz 15:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Vujcic'in Konusmasi
17 Temmuz 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Temmuz 0.0 6.6
18 Temmuz 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Mayis %0.4 %1.2
18 Temmuz 14:30 Tiirkiye Konut Fiyatlari Endeksi (Aylik) Mayis - %121.25
18 Temmuz 14:30 Tirkiye Konut Fiyatlari Endeksi (Yillik) Mayis - %4.67
18 Temmuz 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Haziran %0.5 %0.3
18 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Haziran %0.4 %0.4
18 Temmuz 15:30 ABD New York Fed Hizmetler Aktivitesi Temmuz - 5.2
18 Temmuz 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran %0.0 -%0.2
18 Temmuz 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Haziran %79.5 %79.6
18 Temmuz 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasl Endeksi Temmuz - 55
19 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Haziran %0.3
19 Temmuz 12:00 Euro Bdlgesi TUFE (Yillik, Final) Haziran %5.5 %6.1
19 Temmuz 12:00  EuroBélgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Haziran %5.4 %5.4
19 Temmuz 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Haziran -%0.9 %5.6
19 Temmuz 15:30 ABD insaat izinleri Haziran 1483K 1496K
19 Temmuz 15:30 ABD Konut Baglangiglar Haziran 1465K 1631K
19 Temmuz 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Haziran -%10.2 %21.7
20 Temmuz 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (milyar yen) Haziran -41.7 -1381.9
20 Temmuz 02:50 Japonya ihracattaki Degisim (Yillik) Haziran %2.6 %0.6
20 Temmuz 02:50 Japonya ithalattaki Degisim (Yillik) Haziran -%11.3 -%9.8
20 Temmuz 04:15 Cin 1Yillik Borglanma Faizi 20 Haziran %4.20 %4.20
20 Temmuz 04:15 Gin 5Yillik Borglanma Faizi 20 Haziran %3.55 %3.55
20 Temmuz 09:00 Almanya UFE (Aylik) Haziran - %14
20 Temmuz 09:00 Almanya UFE (Villik) Haziran - %1.0
20 Temmuz 10:00 Tiirkiye Tiketici Gliven Endeksi Temmuz - 85.1
20 Temmuz 10:00 Euro Bdlgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
20 Temmuz 11:00 Euro Bélgesi Cari Denge (milyar euro) Mays - 3.6
20 Temmuz 14:00 Tiirkiye TCMB PPK Toplantisi Temmuz %20.0 %15.0
20 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 15 Temmuz - 237K
20 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 8Temm - 1729K
20 Temmuz 15:30 ABD Philadelphia Fed Goriiniim Endeksi Temmuz -10.0 -13.7
20 Temmuz 17:00 Euro Bolgesi Tiketici Giiven Endeksi (Oncil) Temmuz - -16.1
20 Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari Haziran 4.25m 4.30m
20 Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satilari (Aylik) Haziran -%1.2 %0.2
20 Temmuz 17:00 ABD Oncii Endeks Haziran -%0.6 -%0.7
21 Temmuz 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Haziran %3.3 %3.2
21 Temmuz 02:30 Japonya Gida digt Ulusal TUFE (Yillik) Haziran %3.2 %3.2
21 Temmuz 02:30 Japonya Gida ve Eneriji disi Ulusal TUFE (Yillik) Haziran %4.2 %4.3

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
icecek
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



